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S.A. FROGANS FRIENDS RELAY REGISTRY

29 avenue Mozart

75016 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021

000 D ooo

Aux actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
P'audit des comptes annuels de la société FROGANS FRIENDS RELAY REGISTRY relatifs &
Iexercice clos le 31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de ’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons vetre attention sur la note
« Continuité d’exploitation et perspectives d’avenir » présente dans I'annexe.

Fondement de Popinion

Réféventiel d’andit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les €léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 4 1'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1*" janvier 2021 2 la date d’émission de notre rapport, et notarmment nous
n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.



Justification des appréciations

La crise mondiale liée & la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles
prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les
entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur
leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail & distance, ont également eu une incidence sur ’organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

Cest dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des artictes L. 823-9
et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour ['audit des comptes annuels de exercice :

Régles et méthodes comptables :

- Les paragraphes de ’annexe intitulés « immobilisations incorporelles et corporelles » et « frais
de recherche et développement » exposent les régles et méthodes comptables relatives 3 la
comptabilisation des immobilisations incorporelles: traitement comptable des frais de
recherche et développement, des marques créées et des brevets déposés.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et méthodes comptables suivies par la société
FROGANS FRIENDS RELAY REGISTRY, nous avons vérifié le caractére approprié de ces régles et
méthodes, et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de audit des comptes annuels ptis dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Yérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux associés

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’ Administration et dans les autres
documents adressés a |'assemblée générale sur la situation financiére et les comptes annuels,

Responsabilités de la direction et des personmes constituant le gouvernement d’emtreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.



Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par votre Conseil d” Administration le 31 janvier 2022,

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives.

L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit
réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont
considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’attendre 4 ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-¢i.

Comme précisé par 'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face 4 ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour ’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Iefficacité
du contrdle interne ;

e il apprecie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;



* il apprécie le caractére approprié de Iapplication par la direction de ia convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ’existence ou non d’une incertitude
significative liée 4 des événements ou 3 des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacite de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut 4
Pexistence d'une incertitude significative, il attire 1’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 21 mars 2022,
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ACTIF

Exardda glos fe

TEAmaez

{12 mois)

ou 0/12/2018 .
su 31112/2020
{13 moiy)

Présenté sn Sures

Varlatlon

Bt

Amort.prov.

Met

Capital souscrit non agpeld o

Actif immobilisé

Frais d'élablissement

Recherche el développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomples sur immobilisations incorporelies
Terraing

Constructions

Instaliations technigues. matériel et outiliage industrels
Autres immobilisations corporelles

immabilisations en cours

Avances ¢l acomples

Participations évaluées selon mise en équivaience
Autres pariicipalions

Créances ratiachées & das participations

Aulres ilres immobilisds

Préis

Autres immobilisations financigres

742 377
2 521384

8 060
372895

736 377
2148 483

380 307
883 778

348 070
1464 721

TOTAL (i)

3 283 771

378 895

| Actif circulant
Matigres premiéras, approvisionnements
En cours de produchion de biens
En-cours de production de services
Produits :ntermediares et finis
Marchandises
Avances et acomples verses sur commandss
Chents et comples rallaches
Autees creances
. Fournisseurs debrlaurs
. Personnel
. Organismes $ooiaux
Etat. impdts sur les benafces
o, Eiat taxes sur le chiffre d'affares
. Autres
Lapial souserd ef appele. non varse
Yaleurs mobiligres de placement
 [hsponibiites
instruments financiers a terme &t jelons délenus
Charges constalées davance

2 884 876

72 287

1074084

29 666

1810792

42611

15176

.
[}
1AV

TOTAL (Il)

" 88 166

57734

Charges & réparte sur plusiewrs exarcces  1HI
Primes de remboursement des obligations  (IVy

Ecarts de conversion et differences d'évalualion actif (V)

TOTAL ACTIF(0a V)

3351937

378885

2973042

1104 516

Vair l'atiestation de l'expert-comptable

Frédénc Hyart Expertise Comptable

1868 526

Page 2




Bilan (suite)

Presenid en Buros

PASSIF

Exadcion slas

{12 mals}

e BIYENe

=u 341212020
(e mu

Variation

Capitaux Prapres

Capiial social ou indwidue! (dont versé | 140 830
Primes d'émigsion, de fusion, dapport ..
Ecaris de réévaluation

Fégarve legale

Fiéserves slalutaires ou confraciuslies
Reéserves réglemenides

Autres rdserves

Report a nouveau

Reésulial ds lexercice

Subventions dinvestissement

Provigions réglementées

Reésuilal de Pexarcice précedent & affectar

140 830
§97 798

67 184
-247 783

PO
Ll
o
b

Lo
e
i
£ 7 TR 1
Ly

67 194

127 1587
385343

- 87 194
- 160 588

TOTAL (h

- 543 649

258 932

284 717

Produits des émissions de titres panicipatifs
Avances condilionnées

TOTAL (if)

Provisions pour risques et charges
Provigions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1il)

Emprunis el dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunis obligaiaires
Emprunts el deites auprés des établissements de credi
CEmprunis
Déoouveris concours bancaires
Emprunts ef deites bnanciéres diverses
Divers
CAsgociés
Avances el acomples recus sur commandes 8n oowrg
Deties fowrmssaurs el comples rallachés
Delles fiscales st sociales
. Personnsl
- Orgamsmes s0ciawx
. Etat, impdis sur fes bénefices
. Etal, taxes sur le chifire d'affares
Etat. obligations caulionnéss
Autres impdis, taxes of assimilés
Dettes sur immeobilisations of comptes raltaches
Autres detles
Instruments Bnanciers a terms
Produiis conslaiés d'avance

7 500

472 174

s
o5
ok

o
L5y
o]
Lo

TOTAL (V)

2 429 383

845 584

1 583 809

Ecart de conversion e différences d'évaluation passilivy

TOTAL PASSIF (1a V)

2973 042

1104 516

1 868 526

Voir Fatlestation de l'expert comptable
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Compte de résulitat

Fréser

1ié an Euros

3111212021
{12 rwlg)

ffExafdcedds;ky T &

“dudi/12/2019

au 3111202020
[ AE L

absolue

%%

~Franoe 1 - Exportations

~Total

- Tolat

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

Chiffres d'atfaires Nels

Pmduct:eﬁ sﬁor;«&e

Froduction immohilisée

Subventions d'exploilation

Reprises sur amort. et prov.. transfert de charges
Autres produits

Total des prodults d'exploliation (i)

Achats de marchandises {y compris droits de douane)
Variation de stock {marchandises)

Achats de matieres premidres et aulres approvigsionnements
Varigiion de stock {matigres premiares ef aulies approv.}
Autres achais ef charges exlernes

Ipdits. taxes el versements assimilés

Salaires el traltements

Charges sociales

Dotations aux amortissemenis sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations

Dotalions aux provisions sur actt circutant

| Dotations aux provisions pour risques et charges

Autres charges

Total des charges d'exploltation (i)
ey - RESULTAT EXPLOITATION (I-)
Quates-parts de résulial sur opérations failes en commun

Bénefice atinbué ou perte ransférée (1)
 Perte suppontée ou bénéfice transtere (1v)

. Produits financiers de pariopations

| Produits des sutres valeurs mobilisres sl creances
Aulres interéls et produils assimiles

Reprisas sur provisions et ransterts de charges
Differences positives de change

Produils nets sur cessions valeurs mobiligres placement

% Total des produlis financlers (V)
- Dotatiaos financiéres aux amorhissements el provisions

interéis ef charges assimilées
 Différences négatives de change

Chargas neltes sur cessions valewrs mobilidres de placement

; Total des charges financléres (V1)
P ST T ~ RESULTAT FINANGIER (V-VI)
1

. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (-l lil-lVav-vi)| -

312070

312070

341 279

706 074

-394 004

760

760}
-394 764

380 307

390 307

417 944

37618

454 680
64354

2 B4y

2840

2840/
67184

- 78237

-78237

303 663

251 414

=328 650

2080/

-2080,
- 327 570/

-20.04

-20,04

80727

§§,30
512,24

w
(7
P
b,

73,24
73,24
- 487,50

Voir Fattestation de expert comptable Frédéric Hyart Expertise Comptable
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Compte de résultat (suite)

Présents en Euros

Exgrcich ciosle -] guO1/12/2019 ) arialion BEES
31/12/2021 ¢ B
12 tis) a0 absolue e
Produits exceplionnels sur apérations de gestion
Produits exceptionngls sur opérations en capital 166 981 166 981 N/S
Reprises sur provisions et transfenis de charges
Total des produits exceptionnels (V1) 166 981 166 981 s
Charges exceplionnelles sur opérations de gestion
Charges exceplionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements ef provisions
Total des charges exceptionnelles (VIif)
oo . HESULTAT EXCEPT[ONNEL(V]FWH) 166981
Participation des salariés (IX}
Impdis sur les bénélices (X)
Taotal des Produits (-l VWi 4758 051 390 307 88744 22,74
Total des charges (H+IV+ VI VIEIX+ X} 706 834 457 500 248 334 54,50
. RESULTATNET| -227783] = -67194| -160580|

Dont Crédit-bail mohilier

Dont Crédii-bail immobilier

Voir l'atiestation de 'experi-comptable

Frédéne Hyart Expertise Csﬂ%mabie



Annexes

PREAMBULE

Lexercice social clos le 31/12/2021 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31/12/2020 avail une durée de 13 mois,

Le tolal dut bilan de Vexercice avant alfectation du résultat est de 2 973 042,04 £
Le résultat net comptable est une perte de 227 783,38 E.

Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels qui ont é1é établis e
31/01/2022 par le conseil & adminisiration.

Frédéric Hyort Expertise Comptable
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comples annusls de 'exercice au 31/12/2021 onl &té établis ef présentés conformément aux dispositions du
Plan Complable Général 19989 et du réglament ANGC 2018-06 succédani au réglement CRC 89-01.

Faits caractéristiques de F'exercice -

Néant

Continuité d'exploitation el perspectives d'avenir

La continuité d'exploitation a é1¢ maitrisée sur 'exercice, grace a des levées de fonds sous forme d'augmentation
de capiial et dapports en comptes cowrants d'actionnaires. Des abandons de comples courants prévus dés Ia
creation de la Société sont venus améliorer les capitaux propres de exercice pour 166 981 Euros.

Le développement technique du Registre Central Frogans (FCR) n'a pas té impacté par le contexte du COVID-19.
La crise sanitaire a néanmoins eu un impact sur le rythme des levées de fonds car les difficultés & voyager a cause
des variants ont empéché fa rencontre avec les investisseurs du monde entier.

Les grincipales méthodes utilisées sont les suivanies

immaobilisations incorporelles et corporstles

Les immobilisations corporelies sont évaludes a leur colt d'acquisition ou de production, compte tenu des frais
nécessaires a la mise en élat d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux. remises,
escamples de réglements obtenus.

Les intéréls des emprunts spécifiques & la production dimmobilisations ne sont pas inclus dans le codl de
oroduction de ces immaobilisations.

Les amorlissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en foriction de la durée
de vie prévue :

Concessions. licences ta3ans
Brevets et création graphiques 5ans
Installations/ agencements divers 5ans
Matériel de bureau et informatigue 1a3ans
Mobilier 2a4ans

Frais de recherche et développement

Les frais de recherche et de développement relatifs au Registre Central Frogans (FCR) ont éié, conformément au
droit comptable. portés & 'actif du bilan pour élre amortis dans le temps & compler de la date d'ouveriure du FCR
aux ulilisatewrs de Uinternel. lis s'élévent pour cet exercice & 312 070,38 Furos.

Les frais de recherche et de développement sont constitués du colit des intervenants pour le développement des
logiciels el du colt d'utitisation des plates formes de développement pour la mise au point de ces logiciels. lis
sont amortis sur ung durée de S ans conformément aux dispositions de larticle 19 du déoret n°83-1020 du 29
novembrs 1983

Les redevances versées au Fonds de dotation OP3FT ont fait Iobjel dune activation en immobiisation
incorporelle et sont amorties sur une durée de 5 ans.

La date de début de commercialisation des adresses Frogans et des réseaux Frogans par notre Société sera
fixée comointernent avec le fonds de dotation OP3FT, conformément au contrat de délégation du FCR. Catte
date est prévue en 2022, aprés le demarrage de la diffusion de la technologie Frogans auprés des premiers
utilisateurs testeurs issus des communauiés techniques.

Frédéric Hyart Expertise Comptable Page 2



Créances et defies

Les créances et les dettes sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
dinventairg est intérieure & la valsur comptable.

Frédéric Hyart Expertise Comptable Poge 3



Annexes

%

(suite)

NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Frais de recherche & developpement = 742 377 E

Frais recherche & développement | Valeur brule | Amortissement | Vsleur nelie Taux
Frais recharche & développement 742 377 § 000 736377 o
Actif immobliise
Les mouvemenis de 'exercice sont détailles dans les tableaux ci-dessous
Immobilisations brutes = 3283 771 E
Actif immobilisé A Touverture | Augmentation Biminution A la cldture
Immobilisations incorporelles 1111 701 2127 070 326371
Immeobilisations corporslles
Immohilisations financieres
TOTAL T #17 701 2127070 3263 771
Amortissemenis et provisions dachf = 378 895 £
Amortissemenis el provisions A l'ouverture | Augmeniation Diminution 4 la cloture
immobshsations incorporelles 37616 413 514 378 885
Immobilisations corporelles
Titres mis en équivalence
Autres Immobilisations financiéres
TOTAL 37 618 413514 378 895
Détail das immobilisations et amortissemenis en fin de périods
Montant Amortis, Valsur nelis

284

I283771 378 885 2
Eiat des créances = 72 297 E
Elat des créances Montant brut A un an Aplus d'un an
Actif immaobilisé
Actif circulant & charoes davance 72 297 e 297
TOTAL 72 2687 72 297

Frédéric Hyart Expertise Comptable
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Annexes (suite)

NOTES SUR LE BILAN PASSIF

GCapital secial = 140 830 €

Mouvemenis des fitres Nombrs Yal. nominale | Capital social
Titres en débul dexercice 13673 0E 138730 €
Titres émis 410 i0€ 4100 €
Titres rembourses ou annulés
Titres en fin d'exercice 14 083 io¢ 140830 €
Efat des deltes = 2 429 383 F
Eial tdes detles Montant total Dedaian Detafans Flus de B ans
Etablissements de crédy
Deittes financiéres diverses 389 608 389 608
Fournisseurs 2032 134 2032134
Detles fiscales & sociales i51 151
Deltes sur immobilisations
Auires defies 7 500 7 500
FProduits consiaigs d'avance
TOTAL 2429 388 2 429 383
Charges a payer par postes du bilan= 14 478 E
Charges & paver Montant
Emip. & dettes établ. de crédit
Emp.& dettes financieres div.
Fournisseurs 14 478
Deties fiscales & sociales
Autras delies
TOTAL 14 478

Frédéric Hyart Expertise Comptable
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Annexes (suite)

AUTRES INFORMATIONS

Aémunération des dirigeants

Cette information rn'est pas mentionnée dans la présente Annexe, car elle condulrait indirectement a donner une
rémunération individuelle.

Frédéric Hyart Expertise Comptable Page 6



Annexes (suite)

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Les compies défailies dans les tableaux suivants concernant les éoritires complables relatives & lindépendance des
exnercices.

Charges ad payer= 14478 E

Dettes fournisseurs el comptes rattachés Montant

Feg daciored o pa + GRIN00G 14 478

TOTAL 14478

Frédéric Hyart Expertise Comptable Page 7



